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SUJET DEXAMEN

Documents non autorises
Calculatrice autorisee

La notation prendra en compte les capacités redactionnelles pour rédiger des commentaires concis
et précis lors des diagnostics

Exercice 1. Entreprise Drezen (5 points)

L'entreprise Drezen vous fournit le tableau ci-aprés. Indiguez pour chaque élément sa destination.
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Dossier 1. Société Ondine (6 points)

La société Ondine, entreprise familiale née a la in du sidcle dernier, est spécialisée dans la fabrication
d'articles de sports d’hiver. Ses dirigeants s'interrogent sur sa santé financiére. Le directeur financier
vous propose dans ce cadre d'étudier un éventuel effet de levier financier par un recours a
I'endettement,

Vous disposez du compte de résultat et du bilan de I'année N en annexes 1 et 2 ainsi que les
definitions suivantes :

- Capitaux propres = total | du passif ;

- Dettes financiéres : ensemble des emprunts 3 I"exception des concours bancaires courants et
des intéréts courus non échus ;

- Charges d'intéréts ; intéréts et charges assimilés du compte de résultats

- Codt de 'endettement = charges d’intéréts / dettes financiéres.

1. Définissez la notion d’effet de levier

2. Déterminez un éventuel effet de levier financier sans tenir compte de I'impdét sur les
sociétés,

3. Quels enseignements pouvez-vous tirer des calculs précédents concernant le risque de
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Amortissemenis

Actif Brut S Net N-1
et provisions
Frais d'établissement 156 000 124000 32000 | 36000
Concessions, brevets et droits similaires 240 000 104 000 136 000 160 000
Fonds commercial 600 000 600 000 250 000
Terrains 154 000 154 000
Constructions 1520000 435 000 1085000 | 725000
Installations techniques, matériels et outillages | 3 352 000 1 105 500 2246 500 | 2020000
Autres immobilisations corporelles 542 000 183 300 358 700 | 305000
Avances el acomptes 60 000 60 000 150 000
Autres titres immobilisés 142 Q00 4 000 138 000 170 000
Préts 47 000 47 000 S0 000
Total I 6 813 000 1955800 4857200 | 3906000
Matiéres premiéres, approvisionnements 160 000 6 000 154 000 162 000
Produits intermédiaires et finis 554 000 17600 537 000 460 000
Avances et acomptes versés 270000 270 000 100 000
Clients et comptes rattachés 958 900 75600 923 300 940 000
Autres créances d'exploitation 170 600 170600 | 135000
Valeurs mobilitres de placement 30 DOO 1 000 25 000 60 000
Disponibilités 235 200 235200 208 500
Charges constatées d'avance 49 300 49 300 56 000
Total II 2 468 000 99600 2368 400 | 2121500
Ecarts de conversion actif 1 000 1000
“Total-général—— -~ - -9282-000 2005400 " -7 226600°| 6027 500°
L____'_-_:_-'—___.;._;t_. S m im __'Fasgif BT TRENENE =S a1 |13 -.H..'_'_ J I_. '.lq; j. l"-:-
Capital social 3 162 500 | 3 000 000
Réserve légale 300000 | 290000
Autres réserves 450 000 390 000
Résultat de I'exercice 207980 | 250000
Subventions d'investissement 60 000 80 000
Provisions réglementées 48 000
Total I 4 228 480 | 4010000
Provisions pour risques 77 000 50 000
Total 11 77 000 50 000
Emprunts et dettes financigres aupies des élablissements de crédit * 1080590 © 520000
Emprunts et dettes diverses 176 100 | 108 000
Avances el acomptes regus 30 000 50 000
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 891 900 | 712000
Dettes fiscales el saciales 396 050 | 334000
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 273480 1 10:000
Produits constatés d'avance 31000 7. v‘ﬂ jﬁﬂ%
Total 1T 291912041 367500
; . : T R T R
Ecarts de conversion passif B B P A i e
Total général ) s 7 Hﬁﬁmi*ﬁ \[H?S {fﬂ
* dont intéréts courus non échus 4 RS OO SRR e

dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de _b_ailq;_E{ES
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Charges et pr;duils

N

Production vendue 20 0BT 470
Production stockée 85 000
Reprises sur amortissemnents et provisions, transferts de charges 94 300
Autres produits 5800
Total des produits d’exploitation 20 272 570
Achats de matitres premiéres et aulres approvisionnements 10 196 800
Variation de stocks de matires et autres approvisionnements 12 000
Autres achats el charpes externes (1) 2763 520
Impbts, taxes et versements assimilés 200 100
Salaires et traiterhents 3950 170
Charges sociales 1 647 500
Dotations aux amortissements sur immobilisations 682 800 E
Dotations. aux provisions sur actif circulant 99 800
Dotations. aux provisions pour risques et charges 59000
Autres charges 74 200
Total des:charges d’exploitation 19.686 390 \
Résultat d'exploitation 586 180
Autres intéréts et produits assimilés 18 500
Reprises sur provisions financiéres 10 000
-Total.ges-produits-financiers =i dasufros SHIEAN s Py
Clntéréis-et-chacges-assimilées | 60 500
-Différence positive.dechange—... .. .. ) e
Charges nettes sur cession de VMP 3 800
Total des charges financigres 128 300
Résultat financier ~ 99 800
Résultat courant avant impiis 486 380
Produits exceptionnels sur opérations en capital (2) 125 000
Total des produits exceptionnels 125 000
“Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 12 500
Charges exceptionnelles sur opérations en capital (2) 130 000
Dotations aux provisions exceptionnelles 48 000
Total des charges exceptionnelles 190 500
Résultat exceptionnel ' ~ 65 500
Imp6ts sur les bénéfices 212 900
Total des produits 20426 070
Total des charges 20218 0%0
Bénéfice de I'exercice 207 980
(1) dont'crédit-bail mobilier 140 000
dont intérimaires 424200
(2) Détail des produits et charges exceptionnels Eléments
: _ b e exceptionnels
Valeur comptable nette des éléments d'actif cédés 130000 -
Produits des cessions d'éléments d"actif cédés immobilisations corporelles 63 000
Produits des cessions d'éléments d"actif financier 42 000
Subvention d’investissement versée au compte de résultat

20,000
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Dossier 2. Société Marine SA (9 paints)

La SA Marine est une PME qui cOmmercialise au stade de gros des équipements sa nitaires, et qui a,
par ailleurs, une activité plus récente de vente et installation de meubles de cuisines.

Pour lactivité « sanitaire » qui représente 85% du chiffre d’affaires global, ses clients sont
exclusivement des entreprises générales dy batiment et des plombiers. Pour I'activité « cuisine », les

principaux clients sont des particuliers,

agencees, situdes dans les Zzones industrielles de Bourges, Orléans, Poitiers et Tours.

La pertinence d’un
PErmettre un dévelg

technicien conseil en agencement de cuisines dans chaque galerie aurait dj
Ppement plus important de I'activité « cuisine »,

De nombreux efforts Promotionnels ont, par ailleurs, été initiés (presse, radios locales, participation
aux foires, dépliants) Pour asseoir la notoriété de I'entreprise et faire connaitre cette activité

« cuisine » porteuse

d’espoir dans un tontexte économique difficile.

Malgré cela, e chiffre d’affaires global stagne, L3 crise qui frappe le secteur de l'immobilier fait
baisser le volume des matériels sanitaires revendus et déprime les ventes de cuisines.

- AuTcoursdud eINIer exercice, le Con seil"d’A dministratio nde la SA Marine, constata nt la S0Qus-activitg———-

e ————

qui y travaillent.,

de lasalled'exposition de Baur es;ac

Le local, dont I"'entreprise est Proprietaire, a été revendy 3 un industriel au prix de 1,755 million

d’euros i I3 fin de I'exercice N,

Cette cession devrait Permettre de recentrer géographiquement les activités de Pentreprise sur |’axe

Orléans-Poitiers afin

et renflouer Ia trésorerie. Le

de faciliter les livraisons a partir de 'entrepét de stockage principal situé 3 Tours
dirigeant de I'entreprise s'interroge sur un certain nombre de points. | a

situation financiére est-elle si mauvaise qu’elle peut entrainer la disparition de I"affaire ? Y a-t-i| des
solutions de rééquilibrage financier ?

Vous devez rédiger

un commentaire d’une vingtaine de lignes maximum Permetiant de I'aider

dans sa réflexion 3 partir des documents ci-apres.

Document 1. Les Saoldes Intermédiaires de Gestion des exercices N et N-1 (Les chiffres entre parenthéses sont

négatifs)
en K€ | Exercice N-1 Exercice N
Marge commerciale 8771 - 8 768
Production de I'exercice 0 0
| Valeur ajoutée 6 080 I 6 257
[_Excéden_t_ Brut d’EpruIta_tinn 1120 o 767
Résultat d'exploitation 864 934
|_Résultat courant avant im pdts (130) s
Résultat net (53) B 599 T
Capacité d’autofinancement 243 (339)
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Informations complémentaires :

La capacité d’autofinancement (CAF) a l'exercice N est de (339) K£.

Quelgues ratios du secteur d’activité (ratios moyens pour I'exercice N)

Endettement total / total passif = 81%

Capitaux propres / capitaux permanents = 45 %

Taux de variation du chiffre d’affaires HT = 5%

Taux de variation de la valeur ajoutée = 4%

Valeur ajoutée /CAHT =19 %

Excédent brut d’exploitation / CAHT =5%

Aide méthodologique : a partir de deux bilans fonctionnels, il est possible d’étudier les variations de
FRNG, BFR et TN et de produire les résultats d'un tableau de financement pour faire une analyse du

risque de faillite d’une entreprise.

Document 2. Les bilans fonctionnels des exercices N-1 et N

—

II:

Emplois N-1 MN Ressaurces M-1 N
immobilisations 450 510 Capital social 2 100 2100
“incorporalies— e T LN o - e i el s e
“Fimmobilisatons———|—— 3099——|--=" 2005 Réserves 176 76 =
[
Immobilisations 95 85 Report a nouveau (411) (464)
financiéres s
Résultat (53) 599
Stocks 6 285 5 905 Amortissements et 2 565 1751
provisions
Créances clients et 6 816 6 267 Dettes financiéres 3 OBS 2620
assimilés Long et moyen terme
Autres créances 601 2271 '
Charges constatées 18 28 Dettes fournisseurs 7 823 7 495
d'avance
Dettes fiscales et 1195 1000
soclales
Disponibilités 1223 1233
Concours  bancairas 1 850 2377
courants
Comptes courants 257 650
d’assaciés
Ih
[ Total emplois 18 587 18 304 Total ressources | 18587 18 304
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