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EXERCICE : Une entreprise envisage de réaliser un investissement de 
renouvellement de 300 000 € au début de l'année 1. 

Il vous est demandé, à partir des informations ci-dessous, de : 

1/ réaliser le plan de financement de cet investissement sur 4 ans, 

2/ présenter votre conclusion quant à la faisabilité du projet. 
 
Le chiffre d’affaires prévisionnel est évalué à 600 000 € en année 1 et 2 puis de 
700 000 € à partir de l’année 3.  
Le BFRE est évalué à 40 jours de CA HT.  
La trésorerie de l'entreprise présente un solde créditeur de 40 000 €.  
Le taux d'impôt sur les bénéfices retenu est de 33 1/3 %. 

L’entreprise envisage de procéder à une augmentation de capital de 60 000 € la 
première année, de céder une de ses immobilisations à 40 000 € en année 2. Elle 
souhaite recourir à un emprunt de 200 000 €, par amortissements constants, au taux 
de 5 % sur 4 ans pour financer l’investissement. Le remboursement de cet emprunt 
est prévu dès la première année. 

La CAF prévisionnelle est de 200 000 € pour les années 1 et 2 et de 250 000 à partir 
de l’année 3. 

 

 

QUESTIONS DE COURS : Vous traitez parmi ces deux questions, celle de votre 
choix. 

1/ Présenter les notions de rentabilité et risque . 

ou 

2/ Présenter la notion d’évaluation de l’entreprise .  


